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Deux dirigeants et un fonds s'associent pour bâtir le futur de
. Dans ce BIMBO, , passé par le groupe

Traqueur avant une expérience dans le management de
transition, s'associe au directeur commercial

et à pour racheter l'éditeur de
progiciels de gestion pour le BTP à son dirigeant Olivier
Bouderand. Le cédant et propriétaire depuis 24 ans avait

mandaté , qui convainquit le directeur commercial de discuter avec
Benoist Gary, porteur du meilleur projet en lice. Ce dernier était accompagné par

, boutique M&A travaillant uniquement pour des dirigeants souhaitant
racheter une entreprise. Le processus dura particulièrement longtemps puisque les
futurs gagnants commencèrent à regarder le dossier en novembre 2019. « Les six
mois de battement dus au Covid furent très constructifs car ils permirent à Benoist et
Stéphane de se rapprocher et de travailler ensemble afin de monter une offre
commune », indique , associé de Signadile. Stéphane Coirre détenait
10 % du capital depuis quatre ans et était signataire du mandat de vente.
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Des obligations remboursables en attendant la dette senior

La transaction est financée uniquement en fonds propres et
quasi fonds propres à ce stade, le temps de restructurer
l'éditeur basé à Saint-Maur dans le Val-de-Marne. Cita
Investissement intervient

, qu'il a accepté de se faire rembourser au fil de
l'eau. D'ici six mois, une dans les
montages de capital-transmission sera structurée et

permettra de débuter le remboursement des OC. En attendant, l'investisseur détient

en actions et obligations
convertibles

dette senior plus classique

Benoist Gary, LSE



Olivier Larrat, Signadile



BIMBO

LSE construit son BIMBO
L'éditeur de progiciels de gestion pour le BTP, fort de 4 M€ de revenus, est cédé par son
dirigeant à deux managers associés au fonds Cita Investissement, à travers un montage
sans dette senior à ce stade.
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une quarantaine de pourcents, tandis que les deux nouveaux hommes forts se
partagent à parts égales une participation tout juste majoritaire. L'ancien dirigeant
réinvestit pour conserver autour de 10 %.

4 M€ de chiffre d'affaires

LSE compte 500 clients pour et un effectif de 40 salariés,
présents en partie à Lyon et Bordeaux. Des implantations régionales conséquences
de deux rachats. L'éditeur francilien a ainsi acquis auprès de son activité BTP
en 2009, qui apportait à l'époque 1,6 M€ de revenus et dix personnes. Il mettait la
main par ailleurs sur les actifs de , positionné sur les travaux publics et le gros
œuvre, à la barre du tribunal de commerce de Bordeaux il y a trois ans. Ces
acquisitions ont contribué à faire de LSE une entreprise peu homogène, tant au
niveau des solutions techniques que des politiques commerciales. Un travail de
structuration attend donc la nouvelle équipe, sans compter la mutation à entreprendre
vers un modèle d'abonnement. Elle envisage par ailleurs de recourir à nouveau à la
croissance externe visant de nouvelles briques technologiques.

4 M€ de chiffre d'affaires

Cegid

Winlog

France  Île-de-France  Logiciel et services informatiques

Les intervenants de l'opération LSE (LOGICIEL SERVICE ENTREPRISE)
LBO / BIMBO

Société cible LSE (LOGICIEL SERVICE ENTREPRISE)

Acquéreur ou Investisseur , , ,
, ,

, ,

MANAGER(S) Benoist Gary Stephane Coirre CITA
INVESTISSEMENT Philippe Queveau Jean-Stéphane
Bonneton ACTIONNAIRES Olivier Bouderand

Cédant ,ACTIONNAIRES Olivier Bouderand

Acquéreur Banquier d'Affaires / Conseil M&A , , ,SIGNADILE Olivier Larrat Robin Laffoucrière Anne-
France Grumel

Acquéreur Avocat Corporate , , ,
,

DUNE (ARRAKIS) Olivier Hugot Arnaud Riou
COHEN AMIR ASLANI David Amiach

Acq. DD Juridique et Fiscale , , ,DUNE (ARRAKIS) Olivier Hugot CCH AVOCATS
Caroline Chevée

Acq. DD Financière , ,AFIGEC Cinthia Attlane Pierrick Chauvin

Acq. DD Autres ,TENCHAINS Mikael Kais

Cédant Banquier d'Affaires / Conseil M&A ,AERTUS FINANCE Jean-Christophe Romain

Cédant Avocat corporate
,

DELVOLVE PONIATOWSKI SUAY ASSOCIES (DPS
AVOCATS) Charles Casal
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Voir les détails de l'opération
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